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Die Garderobe der GroBen Koalition

,GroBe Koalition — groBe Reformen” — diese Annahme triigt wohl. Die GroKo als teuerste Bundesregierung seit 1949 verdnderte
einiges, aber vornehmlich zur Gegenwartsverschénerung (u.a. durch Rentengeschenke, Gaben flir Ldnder und Kommunen sowie
mehr Pflegeleistungen). An echten Reformen zur Zukunftssicherung, an Transparenz und Nachhaltigkeit dagegen fehlte es — ein paar
LSchwarze Nullen” unter optimalen Umsténden sind ein eher mageres Ergebnis.
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Noch mehr Rentengeschenke? Wahlkampf ist nicht Weihnachten!

Die Tage der GroBen Koalition im Kabinett Merkel Ill neigen
sich dem Ende zu und es wird so langsam in den Wahlkampf-
modus umgeschaltet. Die erste Intonation hierzu liefert die-
ser Tage Arbeitsministerin Nahles, die mit ihrem VorstoB,
sHaltelinien“ hinsichtlich des Rentenniveaus in das System
der Gesetzlichen Rentenversicherung (GRV) einzuziehen —
zumindest vorlaufig — am Widerstand des Koalitionspart-
ners scheiterte. Worum es ihr hierbei im Grunde geht, ist
recht durchsichtig: Der Durchschnittswahler in 2017 wird
die Altersgrenze von 50 Jahren deutlich Uberschritten haben
und ist somit ein Leidtragender der Agenda 2010 von Ex-
Bundeskanzler Schréder. Dieser hatte ndmlich das bis dahin
geltende Blim’sche Grundprinzip in sein Gegenteil verkehrt:
Statt wie zuvor das Rentenniveau unter allen Umsténden zu
halten und dafir auch massive Beitragserh6hungen in Kauf
zu nehmen, stand nunmehr die Konstanz des Beitragssatzes
fur die kiinftigen Zahler im Vordergrund.

Mit dem Nachhaltigkeitsgesetz von 2003 wurde der Exeku-
tive ins Pflichtenheft geschrieben, dass in den kommenden
Jahren nicht mehr als ein gutes Fiinftel des Lohnes an die
GRV abgegeben werden soll und das Rentenniveau sich
dementsprechend anzupassen habe. Die Logik dahinter ist
einfach und folgt unmittelbar dem Verursacherprinzip: Die ab
2030 aus dem Arbeitsleben ausscheidenden Baby-Boomer
werden die Zahl der Rentenbezieher annéhernd verdoppeln
— wofir die dann Beitrdge zahlenden Kinder dieser Genera-
tion nicht verantwortlich gemacht werden kénnen. Die Pillen-
knick-Generation kann jedoch mit Fug und Recht behaupten,
dass die Tatsache, dass sie so wenige sind, schon mit dem
Verhalten der Baby-Boomer zu tun hat. Sollten diese sich
also dartber beschweren, dass die Beitrdge der wenigen
Jungen nicht ausreichen, um das Rentenniveau zu halten,
dann sollten sie auf der Suche nach dem Verursacher in

den Spiegel schauen und ein klares mea culpa anstimmen.
Dieses Verursacherprinzip wird durch die ,Haltelinie” a la
Nahles in sein Gegenteil verkehrt: Nicht die Eltern, sondern
die Kinder werden daflr haftbar gemacht, dass sie so wenige
sind. Und warum, ist auch klar: Cui bono? Es geht um die
fur den Wahlausgang entscheidenden alteren Wéhler des
Jahres 2017!

Dass der Verursacher eines (demographischen) Problems
nunmehr die Kosten gern auf andere abschieben darf, steht
dabei in einer schnurgeraden Linie mit der ebenfalls von
Nahles eingefliihrten ,Rente mit 63“, die unter dem Ban-
ner der Gerechtigkeit die Begunstigten unter den Rentnern
nochmals beglnstigt hat — und den Beitragszahler dafir
zahlen Iasst. Der wird im Ubrigen auch dafiir herangezogen,
die Rente seiner Mutter zu bezuschussen - ein klassisches
Nullsummenspiel.

Derartige Etikettenschwindel werden wohl auch die Renten-
diskussion des kiinftigen Wahlkampfes dominieren. Dabei
hat die GRV alles — nur das nicht — verdient. Sie ist viel bes-
ser als ihr Ruf und wenn man nichts &ndert, dann bleibt sie
auch weiterhin leistungsgerecht, generationengerecht und
nachhaltig. Leistungsgerecht ist die GRV, weil sie die relative
Einkommensposition quasi einfriert, damit derjenige, der nur
kurz und wenig zahlt, eben auch nicht viel bekommt. Lebens-
leistung wird entlohnt — das Ausbleiben derselben aber nicht.
Generationengerecht ist die GRV, weil sie eben den Jahr-
gangen, die wenige Kinder in die Welt setzen, verursacher-
gerecht das Rentenniveau absenkt. Man ist fast versucht
zu sagen: Das hétten die ja schlieBlich auch anders haben
kdnnen. Und fast nachhaltig finanzierbar ist die GRV auch -
was fehlt, ist allein die Anbindung des Rentenzugangsalters
an die steigende Lebenserwartung. Hierin liegt das einzige
to do, alles andere ist eher die Kategorie don’t do oder um
es unter leichter Abwandlung mit Késtner zu sagen: Es gibt
nichts Gutes — auBer man lasst es. Ceterum censeo: Die
Rente gehdrt so nicht in den Wahlkampf!

Dr. Susanna Hibner
Stiftung Marktwirtschaft
Charlottenstr. 60, 10117 Berlin

www.stiftung-marktwirtschaft.de
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Neuordnung der Bund-Lander-Finanzbeziehungen

Ab 2020 gilt das Neuverschuldungsverbot fur die Léander. Ein
Jahr zuvor laufen der geltende Finanzausgleich zwischen
Bund und Landern sowie der Solidarpakt Il aus. Die Politik
ist daher gefordert, die Bund-L&nder-Finanzbeziehungen in
einer finanziell nachhaltigen Weise neu zu ordnen.

Das Gegenteil zeichnet sich jedoch ab. Mitte Oktober 2016
einigten sich Bund und L&nder zu Lasten des Steuerzahlers.
Diese Einschétzung geht aus der neuesten Studie ,Fir eine
echte Reform der Bund-L&nder-Finanzbeziehungen“ des
wissenschaftlichen Beirats der Stiftung Marktwirtschaft,
Kronberger Kreis, hervor. Die Autoren Lars P. Feld, Clemens
Fuest, Justus Haucap, Heike Schweitzer, Volker Wieland und
Berthold U. Wigger zeigen in ihrer Analyse, welche Defizite
das derzeitige System aufweist und wie eine echte Reform
aussehen konnte, die zu mehr Transparenz, demokratischer
Kontrolle und finanzpolitischer Eigenverantwortung fiihrt.

Der Vorschlag der Lander, auf dem der nun gefundene Kuh-
handel zwischen Bund und L&ndern fuBt, wird entsprechend
kritisch beurteilt. Zwar verspricht sich der Bund durch die
Einigung mehr Kompetenzen, die Lander setzten aber im
Wesentlichen ihre Forderungen durch. Diese bekommen
nun deutlich mehr Geld vom Bund, der Finanzausgleich soll
kiinftig Uber die Umsatzsteuer versteckt stattfinden. Das ist
jedoch wenig Uberzeugend und fiskalisch nicht nachhaltig,
zumal die dringend erforderliche Einfihrung einer gréBeren
Steuerautonomie fur die Lander ausbleibt. Die Anreize der
Lander fiir mehr Ausgaben steigen, um die notwendigen Ein-
nahmen mussen sie sich hingegen kaum bemuhen.

Fiir eine echte Reform der
Bund-Lander-Finanzbeziehungen

Band 62

Kronberger Kreis

Lars P. Feld, Clemens Fuest,
Justus Haucap, Heike Schweitzer,
Volker Wieland, Berthold U. Wigger

Stiftung Marktwirtschaft (Hrsg.)
ISBN: 3-89015-122-1

Die neue Studie des Kronberger Kreises
finden Sie auf unserer Homepage:
www.kronberger-kreis.de

Manfred J. M. Neumann
15.12.1940 - 09.07.2016

,Den wildesten Monetaristen Deutschlands® nannte ihn
einst eine Wirtschaftszeitung. Prof. Dr. Manfred J. M.
Neumann war nicht nur zu Dienstzeiten — zuletzt an der
Rheinischen Friedrich-Wilhelms-Universitat Bonn als
Professor flir Wirtschaftliche Staatswissenschaften und
geschaftsfuhrender Direktor des Instituts fur Internatio-
nale Wirtschaftspolitik mit den Schwerpunkten Interna-
tionale Makrotkonomik sowie Geld- und Wechselkurs-
theorie — eine scharfziingige Koryph&e. Der geburtige
Berliner ist von 1992 an auch 20 Jahre lang Mitglied
und ein Impulsgeber des Kronberger Kreises gewesen.

In seiner Studie ,Die Europdische Zentralbank auf
Abwegen* in einer Reihe der Stiftung Marktwirtschaft
warnte er noch 2012 vor den Gefahren der zunehmend
laxen Geldpolitik der Europaischen Zentralbank (EZB)
und erinnerte an das Verbot der Staatsfinanzierung.
Das langjahrige Mitglied des Kronberger Kreises sah
mittelfristig ein gefahrliches Inflationspotential, das die
EZB durch den Ankauf von Staatsanleihen sowie die
Gewahrung von GroBkrediten schaffe: ,Die europé-
ische Geldpolitik darf nicht zur Finanzierung der natio-
nalen Haushalte missbraucht werden.*

Noch vor der Einfuhrung des Euros mahnte er, dass
mit der Gemeinschaftswahrung erhebliche Risiken ver-
bunden seien. Die Ursache sah er nahezu prophetisch
in divergierenden Denkweisen. Lebhaft engagiert und
ernst in der Sache, jedoch pointiert in der Form bleibt
er durch seine streitfreudigen Ansichten im Gedachtnis.
Die Stiftung Marktwirtschaft und der Kronberger Kreis
behalten ihn in dankbarer Erinnerung.



Update 2016 der Generationenbilanz flir Deutschland...

Abbildung:
Implizite Schulden der
136,8 Sozialversicherungen und
der Gebietskorperschaften
in Deutschland
95,4
in Prozent des BIP
759 Sonstige Gebiets-
Sozial- kérperschaften Quelle: Bahnsen / Manthei /
versiche-  (Bund, Lander, Raffelhtischen (2016).
38,6 "
rungen Gemeinden)
Gesetzliche  Gesetzliche Soziale -0,5 Offentlicher
Renten- Kranken- Pflege- Gesamthaushalt
versicherung  versicherung versicherung (= Gebietskorper-
schaften + Sozial-
versicherungen)

Nach Jahrzehnten kontinuierlich steigender Schulden ist die
~Schwarze Null“ in den &ffentlichen Haushalten ohne Frage
ein finanzpolitischer Achtungserfolg — mehr allerdings auch
nicht. Denn trotz der guten wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen lastet auf Deutschland noch immer eine erhebliche
Schuldenlast. Das zeigen die Ergebnisse der diesjahrigen
Generationenbilanz, die im Sommer vorgestellt worden sind.
Danach kommen zu den offiziell ausgewiesenen expliziten
Schulden in H6he von 75 Prozent des BIP noch einmal im-
plizite, heute noch nicht direkt sichtbare Schulden in Héhe
von 137 Prozent des BIP hinzu. Letztere resultieren vor allem
aus Leistungsversprechen der Sozialversicherungen, die mit
den gegenwartigen Beitragssétzen nicht dauerhaft finanziert
werden kdnnen. Insgesamt belduft sich die Nachhaltigkeits-

Ehrbarer Staat? Die Generationen-
bilanz zur fiskalischen Dividende
der Zuwanderung

Argumente zu Marktwirtschaft und Politik,
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L. C. Bahnsen, G. Manthei,
B. Raffelhtischen

Stiftung Marktwirtschaft (Hrsg.)
ISSN: 1612 — 7072

Die Studie (Argument Nr. 135)
finden Sie auf unserer Homepage:
www.ehrbarer-staat.de

licke auf 212 Prozent des BIP bzw. rund 6,2 Billionen Euro.
Angesichts dieses Gesamtschuldenberges wére die Politik
gut beraten, auch in Zukunft konsequent klare Konsolidie-
rungsziele zu verfolgen, um die jungen und kinftigen Gene-
rationen nicht Uber Gebihr zu belasten.

Dies gilt nicht zuletzt angesichts der Erkenntnis, dass unge-
steuerte Zuwanderung und insbesondere die stark angestie-
gene Fluchtmigration nach Deutschland keine konomische
Dividende mit sich bringen. Aufgrund h&ufig fehlender Qua-
lifikationen und einer dementsprechend langsamen Integra-
tion von Flichtlingen in den Arbeitsmarkt ist mit dauerhaften
Zusatzkosten fir den Staat in H6he von rund 15 Mrd. Euro
pro Jahr zu rechnen.

DIE@WELT

»,Der Staat weist nur ein Drittel der Schulden aus*, moniert
das Vorstandsmitglied Bernd Raffelhlischen bei dem Presse-
gesprach der Stiftung Marktwirtschaft. ,Diese [fehlende] im-
plizite Staatsschuld gibt an, welche Riicklagen die ¢ffentliche
Hand bilden misste, um die versprochenen Sozialleistungen
in Zukunft bezahlen zu kdnnen. Weil der Staat jedoch von der
Hand in den Mund lebt und keine Finanzreserven bildet, dro-
hen kunftigen Generationen deutlich héhere Lasten, als sie
die heutigen Steuer- und Beitragszahler schultern missen®,
beschreibt Dr. Dorothea Siems, Chefkorrespondentin fir
Wirtschaftspolitik der Tageszeitung Die Welt, in ihrem Artikel
die Methodik und das Ergebnis der diesjéhrigen Generatio-
nenbilanz fir Deutschland.

vom 20.07.2016



Marktwirtschaft

... und des EU 28-Nachhaltigkeitsrankings

Im Herbst 2016 hat die Stiftung Marktwirtschaft dariiber
hinaus zum wiederholten Mal die fiskalische Nachhaltig-
keit der Europaischen Union und ihrer 28 Mitgliedstaaten
unter die Lupe genommen. Dieser Analyse liegt der glei-
che Grundgedanke einer langfristigen, zukunftsorientierten
Betrachtung der 6ffentlichen Finanzen zugrunde wie der
deutschen Generationenbilanz (siehe Seite 4). Abwei-
chungen gibt es hingegen bei den methodischen Details und
der wegen der Vergleichbarkeit aller 28 EU-Staaten heran-
gezogenen Datenbasis. Diese Unterschiede erklaren auch
die divergierende Hohe der deutschen Nachhaltigkeitsliicke
in den beiden Analysen.

Der europaweite Blick auf die Nachhaltigkeit der Staats-
finanzen zeigt nach wie vor eine hdchst problematische
Gesamtsituation — und das trotz geringfligiger Verbesse-
rungen im Vergleich zum Vorjahr. Deutschland liegt in diesem
Gesamtschuldenvergleich im oberen Mittelfeld. Allerdings
gehdrt es zu den neun Landern, deren Nachhaltigkeitsliicke
im Jahresvergleich gestiegen ist, so dass es sich im Ranking
vom siebten auf den neunten Platz verschlechtert hat.

In 22 von 28 L&ndern Ubersteigen die impliziten die expliziten
Schulden — und das zumeist sehr deutlich. Die fiskalische
Zukunft sieht daher alles andere als rosig aus. Europa mag
einem akuten ,Schuldentod“ entronnen sein. Ohne weiter-
gehende Reformen droht jedoch ein langes Schuldensiech-
tum, wenn die staatlich zugesagten Leistungsversprechen
gegenuber einer alternden Bevdlkerung sukzessive einge-
I6st werden mussen. Es gibt allerdings auch Lichtblicke: Das
im Nachhaltigkeitsranking Uberraschend gute Abschneiden
Portugals und ltaliens basiert zu groBen Teilen auf zuriick-
liegenden Rentenreformen in diesen Landern, die allerdings
erst in einigen Jahrzehnten ihre volle Wirkung entfalten wer-
den. Voraussetzung ist dabei, dass diese Reformen im Zeit-
ablauf Bestand haben und nicht wieder zurlickgenommen
werden. Letzteres wére fatal und wiirde die Nachhaltigkeits-
licke der beiden Lander betrachtlich verschlechtern.

Mehr Informationen zum Thema

m erhalten Sie auf unserer Homepage:
www.ehrbarer-staat.de

Explizite Implizite _ Nachhaltigkeitsliicke 2016 2015 Abbildung:
Schulden Schulden (Gesamtschulden) EU Nachhaltigkeitsranking
2016
Nachhaltigkeitslticke in
Prozent des jeweiligen BIP
ltalien 132 25 107 Quelle: Peters / Raffelhiischen /
ﬂ Bulgarien 26 83 109 Reeker (2016).
Ungarn 75 60 135
| 8 | [Portugal 129 18 147
| 9 | |Deutschiand 71 90 161
m Polen 51 128 179
Schweden 155 199
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- Schuldenabbau
etwa gleichbleibend

- Schuldenanstieg




Bargeld ist gepragte Freiheit

Niemand hat die Absicht, das Bargeld abzuschaffen! Trotz
oder gerade wegen solcher Dementis wachst die Sorge
in Deutschland, kunftig nicht mehr frei Gber die Wahl des
Zahlungs- und Wertaufbewahrungsmittels entscheiden zu
kénnen. Anfang dieses Jahres Uberraschte die Bundes-
regierung mit ihnrem VorstoB, eine Obergrenze fiir Bargeld-
zahlungen gesetzlich verankern zu wollen. Die Européische
Kommission prift eine europaweite Regelung, wéahrend
die Bundesregierung bereits angekiindigt hat, notfalls im
Alleingang eine nationale Obergrenze einfihren zu wol-
len. Verbllffend parallel teilte die Européische Zentralbank
mit, den 500-Euro-Schein abzuschaffen. Offiziell soll dies
alles dem Wohle des Biirgers dienen und der Prévention
von Kriminalitdt und Terrorismus. Sind gesetzliche Bar-
geldbeschrénkungen auf Kosten individueller Freiheit und
Privatsphére tatsachlich das geeignete Mittel, um Geld-
wasche, Steuerhinterziehung und Terrorismusfinanzierung
effektiv zu verhindern? Welche weiteren Motive und Ver-
suchungen koénnten sich hinter der Anti-Bargeld-Initiative
verbergen?

Diesen zentralen Fragen ging die Stiftung Marktwirtschaft
in der Tagung ,,Bargeld ist geprégte Freiheit: Warum eine
Obergrenze nicht funktioniert” zusammen mit der Fried-
rich-Naumann-Stiftung fir die Freiheit, der Deutschen
Stiftung Eigentum und der Ludwig-Erhard-Stiftung am 21.
September 2016 in der Britischen Botschaft in Berlin nach.
~Bargeld gefdhrdet nicht unsere Sicherheit und Freiheit, es

Blick

Prof. Michael Eilfort, Dr. Levin Holle, Roland Tichy, Dr. Hermann Otto
Solms, Dr. Dorothea Siems, Reiner Holznagel M.A. und Prof. Friedrich
Schneider (v.li.).

bewahrt sie. Freiheit braucht Eigentum und Eigentum schafft
Freiheit”, charakterisiert Dr. Hermann Otto Solms, Vize-Pré&-
sident des Deutschen Bundestages a.D. und Vorsitzender
des Stiftungsrates Deutsche Stiftung Eigentum die Bedeu-
tung des Bargelds. Aus Sicht von Professor Michael Eilfort,
Vorstand der Stiftung Marktwirtschaft, wirde die Einflhrung
einer gesetzlichen Bargeldobergrenze — als schleichender
Einstieg in den Ausstieg aus dem Euro — nicht nur wesentliche
Freiheitsrechte beschneiden und totalitdren Tendenzen Vor-
schub leisten: ,Bargeld dient auch als Schutz des Eigentums
vor konfiskatorischem Ubergriff durch den Staat.”

Stiftung Marktwirtschaft — mehr Freiheit wagen



Die Birger einer bargeldlosen Welt wéren Uberwiegend auf
elektronische Zahlungswege angewiesen. Dies wirden nicht
nur Datensammler, Finanzdienstleister und die organisierte
Kriminalitat ausnutzen. Auch der Fiskus kénnte in Zeiten noto-
risch klammer Haushalte in Versuchung geraten, den gléser-
nen Buirger flr seine Zwecke zu schrépfen. Bei vollem Einblick
in und Zugriff auf alle Vermdgenswerte kénnte der digitale
Finanzbeamte der Zukunft auf Knopfdruck die Einnahmen
des Staates mehren. Dariiber hinaus wirde die Europdische
Zentralbank Negativzinsen in erheblichem MaBe einflihren,
um so an die Tépfe der Sparer zu kommen, mahnt Eilfort.

-~ EINp
Dep .I "RiTiy

Prof. Dr. Friedrich Schneider von der Universitat Linz.

»Die Plane der Bundesregierung zur Einfihrung einer Bar-
geldobergrenze basieren auf einer wissenschaftlich kaum
tragfahigen Analyse®, befindet Professor Friedrich Schneider.
Der Fachmann der Universitat Linz fir Forschungsfragen zur
Schattenwirtschaft und organisierten Kriminalitat kritisiert,
dass die im Auftrag des Bundesfinanzministeriums durchge-
fuhrte ,,Dunkelfeldstudie” von fragwirdigen Hochrechnungen
ausgehe, die zu nicht nachvollziehbaren Schatzwerten des
potenziellen Geldwaschevolums in Deutschland fiihrten. Statt
den kolportierten ,iber 100 Mrd. Euro” sei ein Geldwésche-
risiko zwischen 15 und 30 Mrd. Euro realistischer. Zudem
schleuse die organisierte Kriminalitat bereits jetzt Bargeld nur
in kleinen Tranchen ins System. Eine Bargeldobergrenze ware
daher wenig zielfihrend. Auch fur Roland Tichy, Vorsitzender
des Vorstands der Ludwig-Erhard-Stiftung, ist es ,absurd
zu glauben, dass mit dem Bargeld auch die Kriminalitat ver-
schwindet. Es ist die Freiheit, die damit verschwindet.”

Den Bericht zur Tagung finden Sie
in Kiirze auf unserer Homepage:
www.stiftung-marktwirtschaft.de

Reiner Holznagel, Président des Bundes Deutscher Steu-
erzahler, hebt das Vertrauensverhaltnis zwischen Staat und
Burger hervor. ,Dieses Vertrauen hat sich der deutsche Staat
l&ngst verspielt. Wir missen deswegen fiir den Erhalt des
Bargelds k&mpfen.“ Dr. Levin Holle, Leiter der Abteilung
Finanzmarktpolitik im Bundesfinanzministerium, verweist
darauf, dass andere europdische Lander langst Bargeld-
obergrenzen eingefihrt hatten. Kriminelle Geldstréme wirden
sich vermehrt nach Deutschland verlagern. Eine europaweite
Obergrenze fiir Bargeldzahlungen sei daher angebracht.

Ob wirklich davon auszugehen ist, dass eine gesetzliche Bar-
geldobergrenze die gewlinschten Ziele erfillt und welche
weiteren Implikationen eine einmal eingefiihrte Obergrenze
haben kénnte, analysiert auch die Studie ,,Bares bleibt Wahres
— Bargeld als Garant fiir Freiheit und Eigentum®, die kurzlich
als Argument der Stiftung Marktwirtschaft erschienen ist.

Bares bleibt Wahres
Bargeld als Garant fiir Freiheit
und Eigentum
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Banken - weiter Wachstumsmotor oder Risiko?

Beim dritten ,,Berliner Gespréach zum Finanzplatz“ war Wolf-
gang Kirsch, Vorstandsvorsitzender der DZ BANK AG, auf
Einladung der Hessischen Landesregierung und der Stif-
tung Marktwirtschaft am 19. Oktober 2016 in der Berliner
Landesvertretung zu Gast. Der ,,European Banker of the Year
2014“ steht in besonderer Weise flr den Finanzplatz Frank-
furt. Er verantwortet seit Jahren die Geschéfte des genos-
senschaftlichen Verbunds und seit Kurzem auch die nach
mehreren Anldufen nun gelungene Fusion von DZ und West-
deutsche Genossenschafts-Zentralbank (WGZ Bank) AG.

Fir Staatsministerin Lucia Puttrich MdL ist die Diskussi-
on um den Finanzplatz Frankfurt insbesondere vor dem
Hintergrund des Ausgangs des britischen Referendums,
dem sogenannten Brexit, von zentraler Bedeutung. Die
Gastgeberin versteht die hessische Metropole nicht nur
durch den Sitz von ca. 200 Banken, sondern auch durch
wissenschaftliche Kompetenzzentren wie das renommierte
House of Finance als einen ,starken und kompetenten Fi-
nanzplatz®.

Kirsch beginnt seinen Vortrag zum Thema ,Banken — weiter
Wachstumsmotor oder Risiko?“ mit einem Brancheniber-
blick auf Europa und verschweigt dabei nicht die funda-
mentale Krise des Bankensektors. Die Bbérsenbewertung
unterstreiche die Hartnackigkeit und historische Dimension
der Bankenkrise. Die DZ BANK-Gruppe verflige Uber eine
gute Eigenkapitalausstattung. Sie erreiche unter deutschen
Banken das beste Rating (AA- bei Fitch/S&P).

Kirsch erwartet allerdings in den kommenden Jahren, dass
der Bankensektor mit groBen Herausforderungen konfron-
tiert werde. Die Eigenkapitalrendite gerate durch Niedrig-
zins, Digitalisierung und Regulatorik weiter unter Druck.

Staatsministerin Lucia Puttrich MdL.

Das klassische Filialgeschéft befinde sich im Wandel. Die
sogenannten FinTechs stellten einen bedeutenden Kataly-
sator bei der Entwicklung des Finanzsektors und der Ver-
anderung des Kundenverhaltens dar. Die Belastung durch
einen unverandert hochkomplexen regulatorischen Rah-
men bleibe zudem bestehen. Fir die DZ BANK sei in der
Konsequenz die Biindelung Ubergreifender Strategie- und
Steuerungsfunktionen in einer Einheit mit nur wenigen, ver-
bundnahen Aufgaben die Antwort auf diese Herausforde-
rungen. Ein in diesem Jahr gegriindetes Innovationslabor
stelle sich zudem aktiv den Herausforderungen der Digita-
lisierung im Bankgeschéft.

Auf die Frage der von Prof. Dr. Michael Eilfort, Vorstand der
Stiftung Marktwirtschaft, moderierten Diskussion, wie die
Banken Wachstumsmotor bleiben kénnen, sieht Kirsch vor
allem das Erfordernis, ein neues Selbstversténdnis als Fi-
nanzdienstleister und Technologiemittler zu entwickeln: Ge-
linge das, wirden die Banken wieder stérker zum Wachs-
tum beitragen.

Stiftung Marktwirtschaft — mehr Freiheit wagen



